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山东万通液压股份有限公司 

关于接待机构投资者调研情况的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

山东万通液压股份有限公司（以下简称“公司”）于 2023 年 6 月 9 日接待

了 4家机构的调研，现将主要情况公告如下： 

一、 调研情况 

调研时间：2023 年 6 月 9 日 

调研形式：网络调研 

调研机构：大成基金、中信建投资本管理有限公司、东海证券股份有限公司、

上海申银万国证券研究所有限公司 

上市公司接待人员：公司副总经理、董事会秘书王梦君 

 

二、 调研的主要问题及公司回复概要 

问题 1：请介绍一下公司降本增效的一些方法与路径？ 

回答：公司制定了系统化的降本增效方案，并要求全员参与降本增效。具体

而言，一是管理层按照年度经营计划，分解年度费用预算与年度经营计划责任至

各部门及各岗位，每月调度预算执行情况，并指定部门实时跟踪执行情况，确保

经营计划完成及费用科学管控；二是加强采购成本及生产成本的管控，在适应市

场及使用工况需求的前提下，持续优化成本结构，不断进行工艺创新及精益化生

产，严控各项采购成本及制造费用；三是鼓励技术革新和技术攻关，通过深化推

进精益管理及产品生产工艺创新，提高产品生产效率和降低产品成本，对生产设

备进行自动化和智能化的升级改造，提高作业效率及加工精密度要求，提高产能，

已达到持续强化公司提质降本增效的成效。 



问题 2：公司产品上的零部件是否通过外购？ 

回答：公司产品上的零部件并非外购产品，是由公司自制，公司主要外购原

材料。公司自设立开始，始终专注于液压领域，公司采用全产业链条生产模式，

具备全产业链加工优势，包括原材料入厂后的前期处理，比如酸洗、磷化、冷拔、

校直、热处理等；机加工环节，配备全流程机加工自动化生产线，有利于过程控

制；同时也配备了电镀等完整的表面处理生产线。完整的油缸加工生产线，可独

立完成原材料到产成品出厂的全部生产工序，一方面更好的控制了产品质量，另

一方面具备对生产过程较强的控制能力，具备快速交期的优势；同时，可以通过

不断的工艺革新降低生产成本，增强盈利能力，提高竞争优势。 

问题 3：自卸车专用油缸在国外主要的销售区域及近期的增长情况怎么样？ 

回答：自卸车专用油缸在国外主要的销售区域主要包括北美、南美、非洲、

东欧、亚洲等地区，总体来讲，北美市场占比相对较高。增长速度较快的主要是

美国、俄罗斯、加拿大等国家，目前俄罗斯等东欧地区增长速度最快。后续，公

司将不断完善售后体系，为客户提供更优质的服务，重点开发潜力较大的全球性

大客户以及主机厂。随着主机厂市场份额的不断扩大，凭借产品技术、质量和性

价比优势，公司境外收入有望进一步增长。 

问题 4：如何对冲下游基建行业景气度的高低波动？ 

回答：公司重视业务领域布局与新市场的开拓和规划，目前，公司产品主要

应用领域包括汽车、能源采掘设备、工程机械及军工装备，具有一定互补性。在

基建等行业景气度下行的行业周期，公司 2022 年营业收入及净利润均呈现快速

增长，2023 年一季度继续保持良好的发展势头，表现出强劲的成长性。具体而

言： 

1、自卸车专用油缸受下游行业包括基建行业景气度下行的影响，需求疲软，

商用车需求量降低，自卸车专用油缸的销量在一定程度上受到了影响，收入下降。 

2、能源采掘设备用油缸受益于煤炭行业资本性投入增加及先进产能释放，

行业需求旺盛，公司依靠多年技术积累及工艺积淀，全链条加工产业优势，收入

大幅增长。煤炭在未来一段时期内仍将是我国的主体能源，此外，煤炭采掘设备

将向成套化、绿色化和智能化方向发展，采掘装备智能化改造对液压产品存在增

量需求，同时，随着煤炭清洁化利用技术不断进步，还会催生煤炭新的需求。 



3、油气弹簧的下游应用领域包括非公路宽体矿用自卸车、半挂车以及多桥

重型运输车，下游所涉领域相对比较广泛，可以有效地分散了下游基建行业波动

对公司业绩的影响。 

4、军工装备用缸及前瞻性布局：当前，我国正处于国防现代化建设的关键

时期，“十四五”期间，全军装备进入放量增长的新时代，国防军费投入持续高增

长，直接推动装备研发采购提速。公司具备 A 类武器装备承制及科研资格，始

终坚持军民融合，以军促民的发展战略，通过军民融合的深入发展，快速锁定一

些具有前瞻性的并具有一定技术优势的产品及领域，相关产品有望在军工领域及

民用市场放量增长。比如电动缸，目前，公司电动缸产品主要应用在军工领域，

在电动缸及伺服控制方面有一定的技术积累，电动缸凭借其优势的性能，可以应

用于汽车、工业自动化、医疗器械、航空、工程机械等领域，未来民用市场成为

其应用蓝海 

综上，公司多元化的产品结构，应用于不同的领域，叠加军工装备领域前瞻

性产品及行业布局，有利于快速切入成长型赛道，可以很好地对冲基建及工程机

械行业的周期性波动。 

 

 

 

 

山东万通液压股份有限公司  

董事会  

2023 年 6 月 13 日  
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